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Nastroje penazného trhu

Pokladni¢né poukézky (treasury bills)

Statne PP

n dlhové cp,

n vydavané &atom,

n doba splatnosti menej ako 1 rok,

n G¢el emisie — pokrytie krétkodobého deficitu SR,

n zaknihované v registri krétkodobych cp vedenom
v NBS (RKCP NBS)

zmenka

n pokladni¢né poukazky (SPP, PP NBS),
n zmenky (vlastna, cudzia)

n depozitné certifikaty

n komeréné cp

Pokladni¢né poukézky (treasury bills)

n diskontny cp,

n Iegislatl’yna Uprava— Zmenkovy a Sekovy zékon
(podra Zenevskej konvencie)

n listinna podoba,

Definicia:
bezpodmiene¢ny a nesporny pisomny zavazok
zmenkového diZnika zaplatit’ majitelovi zmenky v
urdity ¢as, na uréitom mieste dlznd sumu

n vlastna zmenka vs. cudzia zmenka

PP NBS

n dlhové cp,

n vydavané NBS,

n doba splatnosti menej ako 1 rok — 84 dni,

n Ucel emisie — ovplyviovanie likvidity, t.j.
mnoZstva peiiaznej masy v obehu

n zaknihované v registri krétkodobych cp vedenom
v NBS (RKCP NBS)

Druhy zmeniek

Vlastna zmenka - sola— predstavuje bezpodmienesny
slub vystavitel'a (diZznika, trasanta), Ze zaplati v zmenke
uvedenu petiazni sumu v zmenke uvedenej osobe
(veritel'ovi, remitentovi), ato v ¢ase a namieste
uvedenom v zmenke

Cudziazmenka - trata — predstavuje bezpodmienedny
prikaz vystavitel'a (trasanta) adresovany
zmenkovnikovi (trasatovi), aby zaplatil v zmenke
uvedeng) osobe (remitentovi) peiiazni sumu uvedend
v zmenke, ato v ¢ase a na mieste uvedenom



Vlastnd zmenka

Vystavenim vlastnej zmenky vznika dvojstranny
vzt’ah medzi vystavitelom zmenky (dlznikom)
azmenkovym veritelom (remitentom), v prospech
ktorého sa zmenka vystavila a ktorému bola
zmenkova listina odovzdana.

NaleZitosti zmenky

Ustanovené zékonom kogentnym spdsobom:

§ oznacenie, Ze ide o zmenku, zahrnuté do vlastného
textu zmenkovej listiny a vyjadrené v jazyku, v ktorom
jetéto listina spisana

§ bezpodmienetny prikaz (cudzia zmenka) alebo
bezpodmienetny sPub (vlastnd zmenka) zaplatit’
ur €ita pefiaznt sumu

§ meno toho, kto ma platit’ — zmenkovnika (len pri

cudzej zmenke)

Moznosti vyuzitia zmenky

Cudzia zmenka

V pripade cudze zmenky teda ide spravidla
o trojstranny vzt'ah, ktorého (gastnikmi su
vystavitel zmenky, osoba, v ktorej prospech sa
zmenka vystavila (zmenkovy veritel’), a tretia osoba,
ktora ma zmenkovd sumu zaplatit — zmenkovnik
(budtci zmenkovy diZnik).

NaleZitosti zmenky (2)

—
1

nadaj o splatnosti zmenky
@ na videnie (vistazmenka)
@V uréity ¢as po videni (terminovand, casova
vistazmenka)
@ v urgity ¢as po ddtume vystavenia (datozmenka)
@ v urgity den (fixnd)
§ Udaj o mieste, kde sa ma platit’
§ meno toho, komu alebo na rad koho sa ma platit’
§ datum a miesto vystavenia zmenky
§ podpis vystavitela o

depozitné certifikaty (DC)

n ziskanie obchodného Gveru,

n platobny prostriedok,

n ziskanie bankového Gveru (eskont, akcept,
aval)

n zabezpecovaci prostriedok,

n prostriedok na refinancovanie banky,

n emitent — komeréna banka,

n cp - doklad o uloZeni prostriedkov na uréitd lehotu
v banke,

n DC —diskontované, dro¢ené

n DC — nameno, namajitela



Nastroje kapitalového trhu

n Uverové
n Dlhopisy (%étne, komundl ne, podnikové)
n HZL
n Hybridy (konvertibilné obligécie)
n Majetkové
n Akcie
n Podielové ligy

Dlhopisy

Dlhopisy

n vynosovost’ dlhopisu:
n pevna trokova sadzba (US),
n pohybliva US,
n diskontna (zero bond),
n S0 zlosovatel’nou prémiou,
n spodielom na ziku.

Akcie

n cp, ktory vyjadruje Gverovy vzt'ah medzi diznikom
averitelom.
n Emitenti rézne subjekty:
n Sétne,
n komundlne,
n bankové,
n HZL,
n podnikové

Akcie

Kmenove akcie vs. prioritné akcie
Prioritné akcie:
Vyhody:
n Prednostné prévo na vyplatu dividend - zarugené
dividendy — & pri nizkom zisku resp. nulovom,
(kumulativny charakter)

Nevyhody:
n Obmedzenie hlasovacieho prava, predkipneho
préva, prava podiel’at’ sa nalikvidagnom zostatku.

17

n cp, ktory predstavuje podiel na majetku,

Prava majitel’a akcie:

- Uast’ nariadeni - pravo Ucasti a hlasovania na
valnom zhromazdeni,

- nérok nadividendu,

- predkUpne préavo,

- pravo podiel’at’ sa na likvidatnom zostatku,

- pravo nainforméacie.

Podielové listy

- cp, ktory davavlastnikovi pravo podiel'at” sana
majetku v podielovom fonde a pravo podiel’at’ sa
na vynosoch z tohto majetku,

- Podielnik neméa nérok zasahovat’ do tvorby
portféliafondu ajeho riadenia,

- neexistencia valného zhromazdenia — podiel nik
nema pravo nariadeni, nemdze hlasovat’

- Vynosy PF tvorené vynosmi z cp



Derivaty na FT

Terminové:

- Forward

- Futures

- Swapy

Opcné:
Opcie — pravo majitel’a opcia odstapit’ od
kontraktu/dohody. Predstavuje pravo majitela
opcie, nie povinnost’.

Spbsoby emisie cennych papierov

Derivaty na FT

Forward

- ne&tandardizovany kontrakt, individud na dohoda medzi
kupujlcim a predévaicim finanéného aktivao
podmienkach obchodu, ktory sa uskutoeni v budicnosti

Futures

- &andardizovany kontrakt, realizovany naburze

Swapy

- dohodadvoch subjektov o ¢asovo limitovanej vymene
nastrojov peiazného trhu (pohl'adavok urcitej meny,
pdZicka s variabilnou afixnou Urokovou sadzbou)

Kapitdovy trh SR

n uzavreta emisia (vopred dohodnuty predaj cp s
potencialnymi investormi)

n vergny Upis (publikuje sa pripravovana emisia v
tladi s cielom ziskat’ zaujemcov o kdpu cp)

n tender (modifikacia VU, vyhlasuje sa celkova
hodnota pontkanych cp, NH. Od investorov sa
ocakéva ponuka — pocet, cena - % z NH)

Burza cennych papierov v Bratislave

Subjekty:

n BCPB (z.¢. 429/2002)

n Obchodnik s cp - poskytuje investi¢né sluzby (mé
povolenie od UFT)

n Sprostredkovatel’ IS

n Kolektivne investovanie — Spravcovské
spolognosti (594/2003 o K1, 635/2003)

Burza cennych papierov v Bratislave

n akciova spolo¢nost’
n vznikla diia 15. marca 1999, obchodovat’ sa zatalo
6. aprila 1993
n ide o verejny organizovany trh s CP
n najvySSim orgdnom burzy je valné zhromazdenie
akcionarov, ktorymi su:
n Fond ndodného maetku SR, najvasSie
dovenské pefiazné  Ustavy, investi¢ng,
brokerské a poist’ovacie spol o¢nosti

n Trhy:
n kétovany hlavny trh
n kétovany paralelny trh
n kétovany novy trh

n regulovany volny trh



Kapitdovy trh SR

 —

CP obchodované na verejnom trhu
AKCIE

- Kotovany hlavny trh: Slovnaft, Zentiva, VUB,
SES, Nafta,..

- Kotovany paralelny trh: OTP, Biotika,
Istrokapital,..
- Vorny trh

Burzové indexy

n sU ukazovatel'om stavu trhov s cennymi papiermi

nide o Statistick veli¢inu, ktord meria zmeny v
portfoliu cennych papierov reprezentujlcich
podstatnd ¢ast’ celkového trhu

n mozu byt akciové, dihopisové...

n v SR - indexy BCPB — SAX — sdovensky akciovy
index, SDXp — index pre dlhopisy spolo¢nosti a
bank, SDXs - index pre &atne dlhopisy,
SDXGroup — od septembra 2004 — skupina
slovenskych dlhopisovych indexov

Nastroje FT v SR

Kapitdovy trh SR

 —

CP obchodované na verejnom trhu

Dlhopisy

- Kotovany hlavny trh: MF SR, Tatra banka, VUB,
Istrobanka,..

- Kotovany paralelny trh: SLSP, VUB, Zeleziarne
Podbrezova, Tatra banka,..

Podielové listy:
Prva penzijna

Svetoveé indexy kapitalového trhu

Dow — Jonesov | ndex
Nasdag

NY SE indexy

&P

FT-SE

DAX

NIKKEI

CES|

3 3 3 33 3 3 3

Kapitdovy trh SR

n Z&on ¢ 566/2001 Zz. o cennych papieroch
ainvesti¢nych duzbach ® definuje nasledujice CP v SR:

n akcie, docasné listy, podielové listy, dihopisy, vkladové
listy, pokladni¢né poukézky, vkladné knizky, kupény (na
uplatnenie prédva na vynos z akcie, docasného listu,
dihopisu alebo z podielového listu), zmenky, 3Seky,
cestovné Seky, ndozné listy, skladidtné listy, skladiskové
zdozné listy, tovarové zdozné listy, druzstevné
podiel nické listy, iny druh cenného papiera, ktory za cenny
papier vyhlési osobitny zékon.

Centréalny depozitar cp (566/2001 o0 ocp alS,
Vyhlaska MF SR 92/2002 ustanovenie ¢innosti
CD CP)

Garanény fond investicii

- ststred’uje peiazné prostriedky o.c.p. na
poskytovanie nahrad za nedostupny klientsky
majetok prijaty o.c.p. (566/2001, § 80-98)



