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Legislativa kapitaloveho trhu

Zakon €. 566/2001 Z. z.: Zadkon o cennych papieroch
a investi€nych sluzbach a suvisiace predpisy (novely:
zakon €. 162/2003 Z.z., zakon €. 594/2003 Z. z., zakon
C.43/2004 Z. z., zakon ¢.635/2004 Z. z. , zakon ¢. 336/2005
Z.Z.

Zakon €. 9672002 Z. z. o dohl'ade nad finan€nym trhom

Zakon €. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov,
novelizovany zakonmi ¢. 594/2003 Z. z., 43/2004 Z. z.,
635/2004 Z. z. a zakonom ¢&. 336/2005 Z. z.

Zakon €. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani _
a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni zakona C.
635/2004 Z. z. (zakon o kolektivhom investovam’)

Zakon o dlhopisoch novelizovany: zdkonom ¢. 600/1992
Zb., zakonom C. 194/1995 Z.z., zakonom C. 58/1996 Z.z.
zakonom g 355/1997 Z.z. zakonom C. 361/1999 Z.z.
zakonom C. 103/2000 Z.z., zakonom C. 329/2000 Z.z.
zakonom C. 566/2001 Z.z., zakonom C. 96/2002 Z.z.,
zakonom C. 430/2002 Z.z., zakonom C. 594/2003 Z.z.

a zakonom c. 336/2005 Z.z.

<



Zakladné zlozky financneho systemu

i Financny trh

i FinanCné subjekty
; Financné transakcie
; Financné nastroje

; Institdcie



Podstata FT

sustava nastrojov, institdcii a ekonomickych
vztahov medzi nimi, prostrednictvom ktorych
dochadza k presunu volnych financnych
prostriedkov od ekonomickych subjektov, ktoré
iIch maju nadbytok k ekonomickym subjektom,
ktoré ich maju nedostatok

i miesto, kde sa v koncentrovanej podobe stretava
ponuka financnych aktiv a dopyt po tychto
aktivach



Financovanie

i Priame
- veritel priamo poskytuje dlznikovi
financné prostriedky a dlznik ako
protihodnotu dodava CP

i Nepriame
- realizuje sa prostrednictvom financnych
sprostredkovatelov



Zakladné podmienky existencie FT

1) motivy individualneho sporenia a
jeho stimulacia

2) moznost investovania docCasne
ziskanych zdrojov s cielom
diverzifikacie majetku za tcelom
eliminacie rizika

3) existencia institlcii a financnych
sprostredkovatelov



Funkcie FT

Depozitna (mobilizacna)
Alokacna

Redistribucna
Selektivna

Informacna

Politicka




Clenenie finan&nych trhov

|. Podla charakteru operacii:

1) penazny trh

2) kapitalovy trh

3) devizovy trh

4) trh drahych kovov
5) poistny trh



Clenenie finanéného trhu

1. podla Gcastnikov

1) bankovy trh
2) mimobankovy trh
3) FT medzi firmami
4) burzovy trh
5) mimoburzovy trh



Clenenie finanéného trhu

111. podla financnych nastrojov

1) dverovy trh
2) trh cennych papierov
3) devizovy trh



Clenenie finanéného trhu

V. Z hladiska emisie

1) primarny trh
2) sekundarny trh



Clenenie finanéného trhu

V. z hladiska casu

1) penazny trh
2) kapitalovy trh



Clenenie finanéného trhu

V1. z hladiska Casového
vysporiadania obchodov

1) promptny
2) terminovy (trh derivatov)



Penazny trh

Medzibankovy trh
Diskontny trh
Trh s depozitnymi certifikatmi

Trh s kratkodobymi CP miestnych
samospravnych celkov

Medzipodnikovy trh




Medzibankovy trh

; Kratkodobé transakcie medi CB a
KB, ako aj] medzi KB navzajom

i Uvery na medzibankovom trhu

i LIBOR, BRIBOR



Diskontny trh

i Statne pokladni¢né poukazky

i Zmenky

i éeky



Trh s depozitnymi certifikatmi

i DC — potvrdenka o ulozeni
penaznych prostriedkov na urcity
cas v bankach alebo inych
depozitnych instituciach



Medzipodnikovy trh

i Komercné papiere
- dlZobné Upisy emitované financne
silnymi spolo¢nostami



Kapitalovy trh

i Uverové cenné papiere
- dlhopisy (obligacie)
- hypotekarne zalozne listy
- vkladove listy

i Majetkove cenné papiere
- akcie
- podielove listy



Hlavné trendy na kapitalovych trhoch

Demonopolizacia postavenia financnych sprostredkovatelov

Deregulacia a liberalizacia kapitalovych trhov

i Postupné zruSenie obmedzeni kapitalovych trhov
i Rozvoj sekundarnych trhov a vznik trhov derivatov

i Aplikacia novych technolégii vo financnych sluzbach —
komputerizacia odvetvia

i Sekurizacia, t.j. premena klasickych Uverovych nastrojov na
rozlicné druhy CP

; Stieranie hranic medzi jednotlivymi druhmi financnych
instituacii



Kritéria hodnotenia trhov

. ukazovatele cien a vynosov (pomer p/e)

2. ukazovatele velkosti trhu (pocet kétovanych
spoloCnosti, trhova kapitalizacia — pocCet kusov

daného CP vynasobeného jeho kurzom, obrat)
3. miera likvidity (pomer objemu obchodov a
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novej kapitalizacie)
Kazovatele koncentracie

enenie trhu

. regulacia trhu
. povinnosti stanovené pre kétované spolocnosti



Subjekty financného trhu

obchodnici s cennymi papiermi

pobocky zahranicného obchodnika s
cennymi papiermi

sprostredkovatela investicnych sluzieb
burzy cennych papierov

centralny depozitar cennych papierov
Garancny fond investicii

spravcovska spolo¢nost

zahrani¢na spravcovska spoloc¢nost
podielovy fond



